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PLACEMENT
METTEZ DE LOR DANS VOTRE PATRIMOINE

Intemporel et porté par des tendances structurelles, le métal pré-
cieux revient en force dans les portefeuilles. Découvrez comment inté-
grer cet actif a votre patrimoine pour diversifier vos investissements.
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L'actualité patrimoniale

Financement participatif
MISE EN GARDE DE LAMF

L'Autorité des marchés financiers (AMF) appelle les particuliers inves-
tissant dans des projets immobiliers ou des start-up, via des plate-
formes de financement participatif ou crowdfunding, «ala plus grande
vigilance » face aux risques encourus, dans une note publiée le 18 juin
sur son site Internet. LAMF souligne que les investisseurs « doivent
étre préts a perdre tout ou partie du capital investi ou des sommes
prétées » et a « conserver des titres qui pourraient étre difficiles a
revendre », notamment dans le cadre de prises de participations dans
des sociétés non cotées en Bourse. En cas d'octroi de préts, desti-
nés notamment a financer des projets immobiliers, les investisseurs
« s'exposent a des retards de paiement, voire a des défauts de paie-
ment et/ou de remboursement ». LAutorité pointe enfin les risques
liés a la cessation d'activité des plateformes, parmilesquelles le fait de
devoir agir seul pour faire valoir ses droits ou d'étre conduit a enga-
ger, une procédure de recouvrement amiable ou judiciaire, a ses frais,
« sans garantie de remboursement intégral ».

Saisie sur salaire
NOUVELLE PROCEDURE

Depuis le 1¢" juillet, la procédure de saisie sur salaire
a évolué. Elle est désormais menée sans intervention
initiale du juge : ce sont les commissaires de justice
(la nouvelle appellation des huissiers) qui en ont
la charge. Un registre numérique centralise toutes
les saisies des rémunérations, sous contrble de la
Chambre nationale des commissaires de justice. Le
juge intervient uniquement a posteriori. Les regles
de calcul des sommes saisissables par les créanciers
restent, elles, inchangées. Cette réforme découle de
la loi Justice de 2023.

MaPrimeRénov’
SUSPENSION PARTIELLE

Le gouvernement a décidé de suspendre le guichet
de l'aide a la rénovation énergétique MaPrimeRénov’
pour les rénovations d'ampleur, permettant un gain
d'au moins deux classes sur l'étiquette énergétique
du logement concerné. Cette suspension, en vigueur
depuis le 23 juin, est prévue jusqu’a la fin du mois de
septembre. Elle est notamment justifiée par des sus-
picions de fraude sur plusieurs milliers de dossiers et
par un engorgement des services instructeurs. Les
dossiers déja validés avant cette date bénéficieront de
la subvention et ceux déja déposés seront instruits. La
suspension temporaire des demandes ne concerne pas
les dossiers de travaux dits « monogestes » (changer
son systeme de chauffage, réaliser un ou plusieurs tra-
vaux d'isolation, etc.) ni ceux dédiés aux copropriétés.

Titre-restaurant
BIENTOT UTILISABLE LE DIMANCHE

A compter de 2027, les titres-restaurant seront utili-
sables le dimanche, mais toujours pas les jours fériés.
Leur usage, élargi a tous les produits alimentaires
vendus dans les épiceries, les supers et hypermarchés,
sera pérennisé. Certains produits resteront exclus,
comme l'alcool ou les aliments infantiles. La dématéria-
lisation totale sera mise en place : les cheques papier
vont disparaitre. Utilisé par 5,5 millions de salariés, le
ticket-restaurant est accepté chez 243.000 commer-
cants. La réforme sera prochainement examinée au
Parlement.

Le chiffre

2,76 9%

C'est le taux d'intérét légal applicable depuis le
1er juillet et jusqu'au 31 décembre. Ce taux sert
a calculer le montant des pénalités en cas de
retard de paiement d'un particulier ou d'une
entreprise auprés d'un créancier professionnel.
Lorsque le créancier est un particulier, le taux
d'intérét légal est porté a 6,65%.
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a la une

Portefeuille

BOOSTEZ VOTRE

EPARGNE SANS PRENDRE
TROP DE RISQUES

Envie de faire fructifier votre argent sans mettre votre bas de laine en péril ?
Découvrez des stratégies d'épargne efficaces qui allient rendement et risque limité,
pour faire croitre votre capital, sans sacrifier votre tranquillité.

Un livret A, un livret de développement durable
et solidaire (LDDS) et un contrat d'assurance vie
totalement investi en fonds en euros... ? Si votre
patrimoine financier ressemble a cela, pas de pa-
nique ! C'est le cas de nombreux Francais. Selon
un rapport de l'ancien gouverneur de la Banque
de France Christian Noyer, I'épargne financiere
des ménages est placée a 59% dans des supports
garantis et liquides (sur lesquels on peut faire des
retraits a tout moment).

Probleme : cette préférence pour la sécurité
«greve lerendement serviaux épargnants », pointe
le haut fonctionnaire. Pour améliorer la rentabilité
de ses placements, il faut, en effet, accepter de ro-
gner en partie sur la garantie du capital ou bien sur
la disponibilité des fonds. De la a tout miser sur des
actions, il y a un cap a franchir qui n'est ni néces-

saire, ni forcément souhaitable. L'étendue des pla-
cements disponibles permet de prendre une dose
de risque, sans pour autant mettre son patrimoine
- et sa tranquillité - en péril.

LES FONDS CROISSANCE, UN ERSATZ DE FONDS
EN EUROS

Dailleurs, une premiere étape incontournable
consiste a se poser la question de son horizon d'in-
vestissement et de sa sensibilité au risque de fluctua-
tion des placements souscrits. Plus le délai restant a
courir avant d'avoir besoin de récupérer son épargne
est long, plus vous acceptez que les valorisations
quotidiennes bougent, et plus il sera possible de
s'orienter vers des supports non garantis. Parmi ces
derniers, les profils les plus averses au risque pour-
ront se tourner dans un premier temps vers un fonds
croissance ou eurocroissance.



Ce support, accessible au sein de certains contrats
d'assurancevie, se situe a mi-chemin entre le fonds en
euros classique et les unités de compte, du fait d'une
garantie en capital valable seulement a un terme
défini (dix ans en général). Attention : la garantie a
I'échéance est parfois compléete mais d'autres fois elle
ne porte que sur 80% ou 90% du capital investi.

Quoi qu'il en soit, la promesse consiste a faire mieux
que le fonds en euros sur le long terme, avec un sur-
plus de rendement de 0,5% a 1% par an. Le fait de ne
pas avoir a offrir la garantie a tout moment permet,
en effet, aux assureurs de gérer ces fonds de facon
plus dynamique avec une part d'action plus élevée
que dans les fonds en euros traditionnels. La princi-
pale difficulté consiste a accéder a ce type d'offres,
que vous ne trouverez que dans une poignée de
contrats.

LE RISQUE BIEN MAITRISE AVEC LES PRODUITS
STRUCTURES

Une autre option consiste a s'intéresser aux pro-
duits structurés. Il en existe de toutes sortes, mais le
principe est toujours le méme : il s'agit d'investir sur
un marché donné pour une durée maximale connue
et avec un potentiel de gain défini a I'avance, tout en
profitant d'une protection du capital a I'échéance.
La performance d'un produit structuré repose gé-
néralement sur le comportement d'un sous-jacent,
souvent un indice de marché comme I'Eurostoxx 50
pour les actions de la zone euro, par exemple.

Pour les particuliers, ces produits ont le mérite de
poser un cadre et d'apporter un sentiment de mai-
trise. En effet, le rendement est souvent plafonné a
la hausse, mais le risque de perte est aussi limité.
Depuis trois ans, ces placements sont particuliere-
ment prisés du fait du retour des structures a capital
garanti (a I'échéance). Il faut, toutefois, se montrer
prudent et éviter de succomber a la mode sans bien
en comprendre les contours. Un produit structuré
doit donc étre étudié attentivement avant de sous-
crire : durée, formule, mécanismes de protection et
sous-jacent.

Ce dernier point est d'autant plus crucial que les
sous-jacents peuvent étre trés simples (les grands
indices par exemple) mais aussi trés exotiques ! Par
exemple, le produit peut évoluer en fonction du
comportement des taux d'intérét, ou d'apres la pro-
gression boursiere d'un panier de titres ou encore
selon un indice créé de toute piece pour l'occasion.

Complexes, les produits structurés

nécessitent d'étre bien expliqués

En cas de doute, mieux vaut se faire (ré)expliquer le
dispositif par son conseiller.

LE RENDEMENT DE LIMMOBILIER,
D’'ACCES

FACILE

Pour apporter un peu de rendement supplémen-
taire a son patrimoine, pourquoi ne pas se tourner
également vers les fonds immobiliers ? Les socié-
tés civiles de placement immobilier (SCPI) sont des
supports d'investissement permettant d’accéder a
I'immobilier, essentiellement professionnel (com-
merces, bureaux, cliniques, entrepdts, hoétels...),
avec quelques milliers d'euros seulement et sans
aucun effort de gestion locative. Chaque trimestre,
la société de gestion verse un dividende correspon-
dant a la part des loyers encaissés.

L'an dernier, les SCPI ont ainsi versé un rendement
de 4,72% en moyenne avant impdts et préleve-
ments sociaux, avec néanmoins des écarts signi-
ficatifs d'un support a l'autre. La catégorie la plus
prisée, celle des SCPI diversifiées, affiche une ré-
munération de 5,8% de moyenne. Souvent propo-
sées en alternative au fonds en euros par le passé,
les SCPI ont pu décevoir. En effet, elles ont traversé
une crise liée a la remontée des taux d'intérét et



aux changements d'usage des bureaux. Certaines
d'entre elles ont dU répercuter la baisse de I'immo-
bilier dans leur prix de part.

Limmobilier reste néanmoins un placement incon-
tournable et les SCPI offrent une facilité d'acces et
de gestion indéniable. D'autant que le pire semble
derriére nous avec une stabilisation des valeurs
d’expertise immobiliere. En outre, le marché s'est
adapté avec la création de nouveaux produits plus
adaptés a I'environnement actuel et aux attentes
des locataires. Il faut donc se montrer sélectif et
privilégier des véhicules qui profitent de I'environ-
nement actuel pour acquérir des biens de bonne
qualité et dotés de rendements solides.

LES ACTIONS, A PETITE DOSE

Enfin, il est possible de se tourner vers les actions
via une gestion clé en main. Cette derniere peut
prendre plusieurs formats. Tout d'abord, il est
aisé d'accéder a des fonds diversifiés (combinant
une part d'obligations et une part d'actions), réfé-
rencés dans tous les contrats d'assurance vie. Ces
supports appliquent généralement un profil de
risque de type prudent, équilibré ou dynamique,

termes que I'on retrouve dans leur libellé. Leur ex-
position aux actions en sera d'autant plus élevée.
Pour le profil prudent, elle se limite souvent a 20%
d'actions maximum.

D'autres fonds diversifiés affichent dans leur
nom une ambition patrimoniale. La part d'actions
sera alors flexible, mais I'objectif premier du gé-
rant sera de limiter le risque de perte en capital
lorsque les marchés dévissent. Pour une prise en
charge plus globale, il est possible de se tourner
vers une gestion pilotée, aussi appelée gestion
sous mandat.

Dans ce cas, C'est toute I'épargne du contrat qui
estgérée selon un profil de risque défini. Proposée
dans la plupart des assurances vie, cette option
de gestion permet de confier le pilotage de son
épargne a un gérant professionnel. Ce dernier se
charge de la répartition entre fonds en euros et
unités de compte et, au sein de cette catégorie,
de répartir I'argent sur différents supports. Il en
assure également le suivi dans le temps. Mieux
vaut toutefois se renseigner sur les performances
passées ainsi que sur le co(t du service, pour évi-
ter les désillusions.

Rendement : le brut, le net et le réel

La plupart des épargnants ont bien conscience que la fiscalité et les prélevements sociaux vont venir
grignoter la rentabilité nette de leurs investissements. De méme que les frais. Mais il faut aussi tenir
compte d'un troisieme parametre pour obtenir le rendement réel de son épargne : I'inflation. Cette
derniére vient en effet grignoter le pouvoir d’achat en réhaussant le prix des biens de la vie courante.
Ainsi, un placement a 2% ne vous aura pas réellement enrichi si les prix ont progressé d'autant sur
la méme durée, il aura seulement préservé votre capital. Or, I'inflation pése particulierement sur
les épargnants prudents, car la performance de leur épargne est, par nature, limitée. La Faider, une
organisation représentative des épargnants, avait d'ailleurs alerté les pouvoirs publics I'an dernier,
rappelant que les revenus réels de I'épargne populaire (dépots bancaires, Livret A et assurance vie en
euros) avaient été négatifs au cours des trois années passées (2021, 2022, 2023). m



Décryptage fiscal

Restitution d'impot, mode d’emploi

Sivous avez payé trop de prélevement a la source I'an passé ou bénéficié d'un crédit d'imp0ot, vous
aurez droit a un remboursement de la part du fisc cet été. Les informations pratiques et dates a

connaitre.

Comme chaque année, des mil-
lions de foyers vont bénéficier
d'un virement estival de la part
du Trésor public. Les heureux bé-
néficiaires d’'un remboursement
en 2025 correspondent a certains
profils bien particuliers.

REGULARISATION

Au début de I'été, 'administration
fiscale calcule le montant de I'im-
pot sur le revenu, a partir des élé-
ments portés a sa connaissance
dans les déclarations de
revenus réalisées entre

avril et début juin 2025.

Une fois Iimp6t étabili,

elle procéde a une ré-
gularisation, qui tient

compte des sommes

déja versées, principa-

lement au titre du pré-
levement a la source, et
éventuellement percues
auparavant.

Si elle constate qu'il reste un
solde a payer, un prélevement
automatique sera effectué soit
en une fois fin septembre si le
reliquat a régler est inférieur ou
égal a 300 euros, soit en quatre
préléevements d'un montant égal
de septembre a décembre 2025.

En revanche, dans un certain
nombre de situations, cest a
'administration de verser de
I'argent aux contribuables. Cela
se produit lorsque le montant
total d'impdt sur le revenu da au
titre des revenus percus en 2024
s'avére finalement inférieur aux
montants prélevés a la source
I'année derniére. Autre situation,
celle des foyers fiscaux dont le
montant d'impot est finalement

négatif (indépendamment du
préléevement a la source déja ver-
sé). Une situation que peuvent
rencontrer certains propriétaires
de biens immobiliers locatifs,
lorsqu'ils constatent un déficit
foncier, c'est-a-dire lorsque les
charges locatives, notamment a
l'occasion de gros travaux, sont
supérieures aux revenus fonciers.
Derniére situation, certainement
la plus fréquente : celle des bé-
néficiaires de réductions et/ou de
crédits d'impot.

GARE AUX AVANCES

Ainsi, les personnes qui ont pro-
cédé l'an passé a leur premier
don a une association caritative
ou a leur premier investissement
immobilier de type Pinel ou
Denormandie  peuvent  pré-
tendre a une restitution de tout
I'avantage fiscal cet été. Pour les
contribuables qui utilisent ce type
de dispositifs depuis plusieurs an-
nées, un acompte égal a 60% de
l'avantage fiscal correspondant
est versé des le mois de janvier.
Durant l'été, ils percoivent en
principe le reliquat. Cependant,
en cas de diminution (ou d'arrét
total) des dons a des ceuvres en
2024 par rapport a ceux de 2023
ou de fin d'un dispositif de défis-
calisation immobiliére, certains
contribuables peuvent se retrou-

ver dans l'obligation de rembour-
ser l'avance de janvier 2025 qui
n‘aurait pas dd étre percue.

Le calendrier de versements
des remboursements est d'ores
et déja connu : ils auront lieu le
vendredi 25 juillet ou le vendredi
1¢r aolt 2025. Ces deux dates
couvrent la quasi-totalité des res-
titutions, lorsque I'administration
fiscale dispose des coordonnées
bancaires du contribuable. Si
celles-ci ont changé récemment, il
faut se hater de les com-
muniquer en transmet-
tant un relevé d'identité
bancaire (RIB), via son
espace particulier sur
Impots.gouv.fr.  Quand
le fisc ne dispose pas
des coordonnées ban-
caires, les personnes
concernées ne sont pas
oubliées pour autant. |l
faudra simplement faire preuve
d'un peu de patience, une lettre-
chéque devant étre envoyée par
les services fiscaux entre la fin
juillet et la fin aodt. Dans ce cas,
il faut vérifier que I'administration
dispose de la bonne adresse.

Enfin, mieux vaut avoir en téte
que ce remboursement n'a rien
d'un bonus : il s'agit simplement
d'une restitution des sommes
auxquelles chacun a droit, sans
intéréts. Pour les personnes qui
recoivent une somme chaque
été depuis l'entrée en vigueur du
prélevement a la source, il peut
étre opportun de procéder a une
actualisation en cours d'année a
I'aide du service en ligne « Gérer
mon prélévement a la source »,
afin d'optimiser sa trésorerie.
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Enfant

Epargne d'un mineur : il faut l'accord
des deux parents pour un retrait

Dans un arrét récent, la Cour de cassation a jugé qu'un parent ne peut pas effectuer, sans l'aval de
I'autre parent, des virements depuis un placement ouvert au nom de leur enfant mineur.

Voila une jurisprudence qui va
régler bien des différends finan-
ciers dans les familles. Dans un
arrét rendu le 12 juin 2025, la
chambre commerciale, financiére
et économique de la Cour de cas-
sation a statué que I'un des deux
parents ne peut procéder a un
virement depuis un placement
souscrit au nom de leur enfant
mineur, sans avoir obtenu l'ac
cord de l'autre parent.

Un couple marié a

trois enfants. Un livret
d'épargne est ouvert

pour chacun des bam-

bins. Le péere est entre-
preneur. Pour venir en

aide a son entreprise

en difficulté, il effectue

un premier virement

de 5.000 euros de-

puis chaque livret de

ses enfants vers le compte en
banque de sa société, soit un
montant global de 15.000 euros.
I réalise ensuite plusieurs
autres virements (de montants
moindres), ainsi que des retraits
en especes.

SUSPECTIONS DE DETOURNE-
MENT DE FONDS

Au moment du divorce, la mere
de famille se rend compte qu'il
ne reste plus que respectivement
8,59 euros, 10,08 euros et 10,20
euros sur les livrets d'épargne de
ses enfants mineurs. La femme
divorcée attaque alors la banque
pour manquement a son obliga-
tion de vigilance.

L'établissement bancaire ayant
perdu en premiére instance, il
fait appel. La cour d'appel d’An-

gers condamne, le 5 décembre
2023, la banque a rembourser
les sommes retirées des livrets
d'épargne des enfants, doublées
des intéréts qu'elles auraient
d0 générer, au motif que « les
circonstances ne pouvaient que
faire suspecter un détournement
des fonds de la part de I'admi-
nistrateur légal », c'est-a-dire du
péere.

LA BANQUE PAS GARANTE DE
L'EMPLOI DES CAPITAUX

La banque se pourvoit en cassa-
tion, car elle estime ne pas étre
garante de I'emploi de capitaux
décidé par I'administrateur légal
et que le banquier est soumis a
un devoir de non-ingérence et de
non-immixtion dans les affaires
de son client. La Cour de cassa-
tion confirme la sentence des
juges du fond, mais sur un autre
argument juridique.

Selon la plusimportante instance
de la justice francaise, l'article
389-5 du Code civil prévoit que,
dans I'administration légale pure
et simple, les parents doivent
accomplir ensemble les « actes
de disposition » (qui engagent
le patrimoine de I'enfant) sur les
biens du mineur. A défaut d'ac-

8

cord entre les administrateurs
légaux, l'acte doit étre autorisé
par le juge des tutelles. Or, pour
la Cour, un virement constitue
bien un acte de disposition.

DISTINCTION ENTRE
ACTES DE DISPOSITION ET
D’ADMINISTRATION

La Haute juridiction s'appuie sur
l'annexe 1 du décret n°
2008-1484 du 22 dé-
cembre 2008, qui défi-
nit l'acte de disposition
comme « la modification
de tout compte ou livret
ouverts au nom de la
personne protégée ».
Ce qui est le cas, en
I'espece, d'un virement
ou d'un retrait. Les
«actes d'administration »
(qui mettent en valeur le
patrimoine de l'enfant),
tel qu'un versement sur le compte
ou le livret, n'ont, en revanche,
pas besoin de l'accord des deux
parents.

A noter : pour tout retrait (appelé
« rachat ») sur un contrat d'as-
surance vie ouvert au nom d'un
mineur, I'aval des deux adminis-
trateurs légaux a toujours été
nécessaire. Que ce soit pour l'as-
surance vie, le compte bancaire
ou le livret d'épargne, ces regles
s'appliquent que les parents
soient mariés, pacsés, concubins,
qu'ils vivent ensemble ou sépa-
rés. Enfin, il faut savoir qu'une
fois qu'ils ont atteint leur majo-
rité, les enfants disposent d'un
délai de cing ans pour contester
l'utilisation par leurs parents de
I'épargne constituée en leur nom
durant leur minorité. m



éclairage

Placement

METTEZ DE LOR DANS

VOTRE PATRIMOINE

Intemporel et porté par des tendances structurelles, le métal précieux revient en force dans
les portefeuilles. Découvrez comment intégrer cet actif a votre patrimoine pour diversifier vos
investissements.

L'or continue de battre des records. En atteignant
les 3.370 dollars I'once le 23 juin dernier, il signe une
progression de 28% depuis janvier et de 45% sur un
an. « La performance du métal jaune se compare
favorablement aux autres classes d’actifs puisque le
CAC 40 ne progresse que de 5% en 2025 », souligne
le Comptoir national de l'or. Plusieurs facteurs ex-
pliquent cette envolée, a commencer par la hausse
continue des réserves d'or des banques centrales
depuis 2008.

La hausse des anticipations d'inflation aux Etats-
Unis et l'incertitude ambiante sur les politiques
économiques et la géopolitique confortent aussi la
recherche de cette valeur refuge par les investis-
seurs. « Ces causes de la hausse du prix de I'or sont

probablement durables en raison des politiques
économiques menées par lI'administration Trump »,
estime Patrick Artus, conseiller économique senior
du gestionnaire d'actifs Ossiam. Ainsi, les analystes
de la banque d'affaires américaine JP Morgan es-
timent que son cours pourrait atteindre les 6.000
dollars I'once sur un horizon de quatre a cinq ans.

DE L'OR PHYSIQUE POUR TOUS LES BUDGETS

L'or mérite une place dans une allocation patrimo-
niale pour bénéficier de ce potentiel d'appréciation,
ainsi que pour son role défensif. Pour cela, le plus
simple en apparence consiste a se tourner vers l'or
physique, via des piéces ou des lingotins. Il en existe
de toutes les tailles et a tous les prix.



Ainsi, alors qu'un lingot d'un kilo vaut actuellement
94.200 euros, il faudra débourser « seulement »
10.030 euros pour un lingotin de 100 grammes, ou
516 euros pour un format de 5 grammes. Le prix de
la plupart des pieces évolue entre 500 et 600 euros.
Attention toutefois, comme les petits formats sont
trés recherchés, leur prix s'éloigne souvent de leur
valeur intrinséque en or : ils intégrent une prime,
qui peut s'effondrer en cas de retournement de
marché.

Mais la détention d'or physique est loin d'étre un
acte anodin, car ce matériau est encombrant et le
conserver chez soi comporte des risques de vol, de
perte ou de détérioration. Au-dela de quelques mil-
liers d'euros, mieux vaut investir dans un systéme
de stockage sécurisé, soit en acquérant un coffre-
fort, soit en recourant aux services d’'une banque
ou d'un établissement spécialisé. Comptez alors
quelques centaines d'euros chaque année pour
abriter votre trésor.

L'OR PAPIER, SIMPLE MAIS IMMATERIEL

Pour bénéficier des atouts de diversification de I'or
tout en évitant ces contraintes logistiques, il est pos-
sible de se tourner vers « I'or papier », autrement dit
des produits financiers indexés sur le cours du mé-
tal précieux, accessibles via un compte-titres ou un
contrat d'assurance vie. Les plus courants prennent
la forme d'un fonds indiciel coté, appelé ETC (pour
Exchange traded commodities). Leur objectif : répli-
quer le cours de l'or.

Dans ce cas, vous n'étes pas propriétaire d'un actif
tangible, mais créancier de I'émetteur de cet instru-
ment financier. En cas de défaut de celui-ci, vous
n‘avez aucune garantie de récupérer votre mise.
C'est pourquoi il vaut mieux privilégier les ETC dont
les encours sont adossés a des stocks d'or physique.

Ces produits n'étant pas éligibles a I'assurance vie,
une poignée de contrats donnent accés a des cer-
tificats, émis par des grandes banques francaises.
Ces derniers sont assez similaires aux ETC si ce n'est
qu'ils affichent des frais plus élevés. Autre option :
un fonds d'actions de sociétés miniéres, dont les
cours sont corrélés au cours de I'or, mais aussi en
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Il est possible de se tourner vers « l'or

papier », des produits financiers indexés
sur le cours du métal précieux

fonction de la qualité des entreprises concernées.
Apres plusieurs années moroses, ces dernieres ont
entrepris de rationaliser leurs co(ts. Lindice du
secteur, le NYSE ARCA Gold Miners, a ainsi bondi de
36% sur les cing premiers mois de I'année.

Le choix du support aura un impact sur la fiscalité
associée. Sil'or papier subit, par défaut, la « flat tax »
a 30% ou le régime de I'enveloppe dans laquelle il
est détenu, dans le cas de I'or physique, il est pos-
sible de bénéficier d'une taxation dégressive, sous
réserve de justifier de la date et du prix d'acquisi-
tion de ses piéces et lingots. Dans ce cas, seule la
plus-value sera taxée (a 36,2%) et un abattement
de 5% par an s'appliquera a partir de la troisieme
année de détention, permettant une exonération
complete au bout de 22 ans. B



. e aae
Seuil effectif d'imposition Plafonnement des niches fiscales
personne seule sans enfant (revenus 2024 imposables en 2025)

revenu netimposable

17.437 €

revenu déclaré

19.375 €

cas général investissement Outre-mer

10.000 € 18.000 €
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Smic:11,88 € N Inflation : + 0,6%
Prix a la consommation (INSEE) hors tabac sur un an
(mai 2025)

RSA: 646,52 € Emploi : 7,2%

(Revenu de Solidarité Active personne seule sans enfant) Taux de chémage (BIT, France Métropolitaine) 1¢"trimestre 2025

(Taux horaire brut au 16" novembre 2024)

Epargne

Livret A et Livret Bleu (pepuis e 1o février 2025)

Taux de rémunération : 2,4% Plafond : 22.950 €

Taux de rémunération : 1,75% Plafond : 150.000 €

(brut hors prime d'épargne) depuis le 1¢" janvier 2025 depuis le 1¢" janvier 2014

Assurance vie: 2,6% (France Assureurs) Rendement fonds euros (moyenne 2024)

ﬁge Iégal :de 62 ans (pour les natifs jusqu‘au 31/08/1961) a 64 ans (pour les natifs a partir du 01/01/1968)

Point retraite

AGIRC - ARRCO : 1,4386 € (2u01/11/2024) IRCANTEC : 0,55553 € (2u01/01/2025)
Immobilier
Loyer : 145,47 points (+ 1,40%) Loyeraum?:14 €
Indice de référence (IRL) 1" trimestre 2025 France entiere (SeLoger avril 2025)

Prix moyen des logements au m? dans I'ancien : 3.020 €

(avril 2025 barométre Meilleurs agents)

Prix moyen du meétre carré a Paris : 9.502 € (1¢r juillet 2025 - barométre Meilleurs Agents)

Taux d'emprunt sur 20 ans : 3,35% (2juillet 2025 - Empruntis)

Taux d’intérét légal (1ersemestre 2025)

Taux légal des créances Taux légal des créances
des particuliers : 6,65% des professionnels : 2,76%

Seuils de l'usure Préts immobiliers i timeste 2025

Préts a taux fixe :
4,32% (moins de 10 ans)

2 Préts a taux variable : 5,37%
5,03% (10 a 20 ans)

5,08% (plus de 20 ans)

Préts-relais : 6,31%

Seuils de l'usure Préts a la consommation gz uimestre 2025

Montant inférieur a 3.000 € : 23,39%
Montant compris entre 3.000 et 6.000 € : 15,79%
Montant supérieur a 6.000 € : 8,69%









