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lesquels méritent plus de prudence ?
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La loi de financement de la Sécurité sociale pour 2026 a instauré de nombreux
changements cette année, dont une augmentation des prélevements sociaux
pour certains placements et la suspension temporaire de la derniere

réforme des retraites.
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L'actualité patrimoniale

Plan épargne logement
LE TAUX DE REMUNERATION PORTE A 2%

Au 1¢" janvier 2026, le taux de rémunération du plan d'épargne
logement (PEL) a été relevé a 2%. La mesure ne concerne que les
contrats signés a compter de cette date. Pour les souscriptions ef-
fectuées jusqu’au 31 décembre 2025, le taux d'intérét reste fixé a
1,75%. Attention : le nouveau taux annoncé est un taux brut (avant
impot et prélevements sociaux). Une fois la flat tax appliquée au
taux global de 30% (imposition par défaut au prélevement forfai-
taire unique de 12,8% + prélévements sociaux de 17,2%), le taux net
du PEL passe a 1,4% en 2026, contre 1,23% pour les PEL ouverts en
2025. Cette progression, modeste en apparence, reste significative
pour ce produit d'épargne réglementée longtemps délaissé. Elle
contraste avec la trajectoire descendante des livrets défiscalisés,
a l'instar du Livret A. Le produit phare de I'épargne francaise, qui a
déja subi deux baisses de rémunération l'an passé (de 3% a 2,4%
en février, puis a 1,7% en ao(t), pourrait connaitre une troisieme
révision a la baisse le 1¢ février prochain.

Logement
NOUVEAU MODE DE CALCUL DU DPE

La note du diagnostic de performance énergétique
(DPE) devrait s'améliorer pour quelque 850.000 proprié-
taires d'une « passoire thermique » (un logement clas-
sé en lettre F ou G). Depuis le 18" janvier, le coefficient
de conversion électricité, qui pénalisait les habitations
chauffées a I'électricité par rapport a ceux alimentés aux
autres sources d'énergie (gaz naturel, fioul, bois), a été
abaissé. Ce coefficient énergie primaire s'établit a 1,9,
contre 2,3 auparavant. Cela signifie désormais que, pour
1 kWh d'électricité consommée (énergie finale), il faut

produire 1,9 kWh d'énergie a la source (énergie primaire).

Consultations médicales
DES TARIFS EN HAUSSE

Dans le cadre de la convention médicale signée entre
'Assurance maladie et les syndicats des meédecins
libéraux pour la période 2024-2029, plusieurs reva-
lorisations de consultations sont entrées en vigueur
en début d'année. Coté pédiatrie, la consultation est
augmentée de 1 euro pour atteindre 40 euros pour les
enfants de moins de deux ans. En gériatrie, la consulta-
tion est revalorisée a 42 euros (au lieu de 37 euros). La
consultation de référence coordonnée en psychiatrie
pour les plus de 25 ans est portée a 57 euros (versus
55 euros) et celle pour les moins de 25 ans a 75 euros
(vs 67 euros). Des augmentations sont aussi a noter
chez les gynécologues (40 euros, en hausse de 3 euros)
ou encore pour un dépistage du mélanome chez le der-
matologue (60 euros, + 16 euros).

Autoroute
LE DEPANNAGE ENCORE PLUS CHER

Depuis le 1" janvier, le tarif forfaitaire d'une opération
de dépannage avec remorquage d'un véhicule léger d'un
poids inférieur ou égal a 1,8 tonne, réalisée par un gara-
giste agréé sur une autoroute ou une voie rapide, s'éleve a
151 euros (contre 148,67 euros auparavant) si la prestation
sedérouledulundiauvendredientre 8 heures et 18 heures.
Ce montant est porté a 186,72 euros (contre 183,72 euros)
pour les véhicules dont le poids est supérieur a 1,8 tonne
et inférieur a 3,5 tonnes. Des prix majorés de 50% s'ap-
pliquent si lI'appel d'urgence a été passé en dehors de ces
horaires ou les samedis, dimanches et jours fériés.

Le chiffre

de +6%d7%

En 2026, les primes d'assurance habitation

augmentent en moyenne de 6% a 7% par rap-
port a 2025 sous l'effet de la surprime sur les
catastrophes naturelles et des sinistres liés a
celles-ci, selon l'assureur Leocare. Face a l'infla-
tion des codts de réparation, les primes d'assu-
rance automobile progressent de 4% a 5% en
moyenne cette année.
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Placements

OU INVESTIR EN 2026 ?

Si les marchés ont souri aux investisseurs I'an dernier, les incertitudes sont nombreuses a l'aube de cette

nouvelle année. Livrets d'épargne, obligations, actions, immobilier ou or : quels placements conservent
du potentiel et lesquels méritent plus de prudence ?

Et de trois ! Aprés deux années de fortes hausses
boursiéres, I'année 2025 s'est cléturée sur une
nouvelle note positive pour les investisseurs. Que
ce soit sur les actions ou les obligations, en zone
euro ou a l'international, les marchés boursiers se
sont bien comportés avec des progressions a deux
chiffres pour la plupart des grands indices.

Lannée n‘a toutefois pas été de tout repos, entre
persistance des craintes géopolitiques, instaura-
tion d'une guerre commerciale par I'administration
Trump et retour du risque de change. En France, I'en-
vironnement, marqué par une instabilité politique
et un secteur du luxe malmené, n'a guére été por-
teur et le CAC 40 a terminé I'année en croissance de
«seulement» 10,42% quand les indices espagnols et
italiens ont affiché des gains de 49,3% et 23%.

Lannée 2026 devrait, elle, étre une année de tran-

sition plus que de rupture, estiment les experts de
la société de gestion Ostrum AM. La croissance de-
vrait, en effet, rester résiliente et les politiques mo-
nétaires des banques centrales, accommodantes.
La Banque centrale européenne (BCE) a déja forte-
ment réduit ses taux directeurs, mais une nouvelle
baisse n'est pas a exclure dans le courant de I'an-
née. Des indicateurs a avoir a l'esprit au moment
de faire ses choix d'allocation pour 2026. Passage
en revue des principales catégories de placement
et leurs perspectives pour I'année.

LIQUIDITES : A MODERER

L'age d'or des placements sans risque est révolu ! La
rémunération des produits de court terme n'a fait
que reculer en 2025, sous l'effet de la baisse des taux
directeurs de la BCE et de l'inflation. Lemblématique
Livret A rapportait ainsi 3% en janvier dernier, avant



de voir son taux baisser a deux reprises et tomber
a 1,7% en ao(t. Du fait de sa formule de calcul, le
livret chouchou des Francais devrait encore perdre
quelques centimes a 1,4% au 1e" février prochain.

Les livrets bancaires devraient ajuster leurs offres a
la baisse pour en tenir compte. Seule bonne surprise :
le taux du plan d'épargne logement (PEL), qui est re-
monté au 1¢" janvier a 2% (contre 1,75% auparavant).
Mais les intéréts du PEL étant soumis a la « flat tax » a
30%, 'avantage n'est que facial.

Lactif garanti de l'assurance vie devrait étre le grand
gagnant de la situation. « Le rendement des fonds
euros pour 2025 devrait se situer autour de 2,6% ce
qui garantit un avantage comparatif par rapport au
Livret A, aux livrets bancaires et aux dépots a terme »,
souligne Philippe Crevel, directeur du Cercle de
I'épargne, un « think tank » sur I'épargne et la retraite.
D'autant que de nombreux assureurs proposent des
bonus de rémunération, qui gratifient les nouveaux
versements et/ou les contrats comportant une part
significative d'unités de compte.

OBLIGATIONS : ENCORE DU RENDEMENT SUR
LE CREDIT

Depuis la remontée des taux d'intérét interve-
nue en 2022, les investisseurs ont redécouvert le
charme des obligations. Et méme si, depuis, les
banques centrales ont réduit les taux courts, les
taux de long terme demeurent a des niveaux éle-
vés du fait de I'endettement massif des Etats. « Les
conditions sont assez idylliques pour le marché
obligataire », observe Marion Le Morhedec, direc
trice monde des investissements obligataires chez
Fidelity International.

Les fonds ciblant la dette d'entreprises (crédit)
offrent un profil de rendement-risque intéressant
méme s'ils demeurent assez chers. Les deux seg-
ments « investment grade » (les meilleures nota-
tions) et haut rendement (un cran en dessous en
termes de solidité financiére) sont porteurs, mais
le second offre une rémunération plus élevée, de
I'ordre de 5% a 6%, alors que les taux de défaut de-
meurent extrémement contenus.

ACTIONS : IL EST TEMPS DE DIVERSIFIER

Malgré un environnement globalement propice
aux actifs risqués, la valorisation des actions amé-

Lheure est plus que jamais a Ila

diversification des placements financiers

ricaines préoccupe les observateurs, en particulier
dans le domaine de l'intelligence artificielle (l1A). Si
cette thématique demeure porteuse, la prudence
s'impose. « L'lA n'est pas une bulle, estime Fabiana
Fedeli, directrice des investissements actions,
multi-actifs et de la durabilité chez le gestionnaire
britannique M&G Investments. Il s'agit d’'une tech-
nologie structurante dont l'adoption ne fait que
commencer, tandis que les exces se concentrent
sur quelques valorisations trop optimistes. »

Reste que la concentration des indices sur
quelques valeurs technologiques pourrait faire
vaciller le marché en cas de déception sur l'une
d'elles. C'est pourquoi la diversification est de
mise pour cette année. « Les valorisations sont
plus attractives sur les marchés non américains,
les petites capitalisations et les secteurs cycliques
aux Etats-Unis », estime ainsi le gérant américain
Invesco.

Les actions européennes pourraient tirer leur
épingle du jeu dans cet environnement. Elles de-
vraient notamment profiter de la relance budgé-
taire allemande, ainsi que des objectifs de I'Union
européenne (UE) en matiére de défense. Selon le
consensus des analystes, la consommation (no-
tamment le luxe et I'automobile), les industries
de base, les valeurs industrielles et les services
de communication devraient connaftre un rebond



de leurs résultats cette année. Le secteur finan-
cier, aprés un beau parcours en 2025, continue
de profiter d'un environnement de taux d'intérét
porteur pour ses activités.

SCPI: LA SELECTIVITE S'IMPOSE

Malgré l'arrivée de nouveaux fonds immobiliers
trés dynamiques et un taux de distribution moyen
en hausse (4,72% pour 2024, contre 4,52% en
2023), la collecte des sociétés civiles de placement
immobilier (SCPI) est restée en berne I'an passé.
Sur les trois premiers trimestres, elle s'est élevée
a 3,3 milliards d'euros, quand elle avait atteint
7,6 milliards d'euros sur la méme période en 2022,
avant la crise immobiliere.

Surtout, elle profite @ un nombre trés restreint
de produits. « Le marché a besoin de reprendre
confiance, tant du c6té des épargnants que des
distributeurs », reconnait Philippe Delhotel, direc-
teur général délégué en charge de la distribution
de la société de gestion Altarea IM. Limmobilier
demeure, toutefois, une classe d'actifs incontour-
nable, distribuant du revenu, et les SCPl apportent
une grande souplesse puisque le produit peut
étre souscrit a crédit ou encore démembré.

Face a un marché convalescent, la sélectivité est
le maitre mot pour 2026. En effet, il faut se tenir a
I'écart des grosses SCPI « collées » avec des actifs
de mauvaise qualité qui se sont dépréciés. Mais il
faut aussi se méfier des produits trop récents, qui
n‘ont pas encore atteint une taille critique. Dans la
course au rendement pour attirer les épargnants,
certains pourraient étre tentés de dégrader la
qualité des actifs acquis.

PLACEMENTS ALTERNATIFS
CREUX POUR INVESTIR

PROFITER DES

L'or estle grand gagnant de 2025 : valeur refuge et
actif de diversification, le métal précieux a rappor-
té gros a ses détenteurs. « Les prix ont augmenté
de plus de 60% rien qu'en 2025 et de plus de 110%
au cours des deux derniéres années réunies »,
rappelle Ole Hansen, responsable de la stratégie
matiéres premiéres chez Saxo Banque.

L'or évolue dans un environnement qui lui est favo-
rable, caractérisé par des tensions géopolitiques,
des Etats lourdement endettés, des taux d'intérét
en baisse et des banques centrales acheteuses.
« Depuis 2022, les banques centrales achetent
plus de 1.000 tonnes d'or par an, soit environ le
double de la moyenne décennale », indique Imaru
Casanova, gérante or et métaux précieux chez la
société de gestion VanEck.

A court terme, le contexte reste inchangé, mais un
peu de volatilité n‘est pas a exclure car certains
investisseurs pourraient étre tentés de prendre
leurs profits apreés de telles hausses. Un repli don-
nerait une bonne opportunité d’'investir dans l'or.

Le bitcoin a, lui, connu un parcours plus compli-
qué et finit 'année en recul de 18,6%. Sur longue
période, la progression de cet actif numérique
reste néanmoins tres élevée (+280% en cing ans).
L'exercice de prévision étant délicat sur ce place-
ment trés volatile, il ne faut se lancer que dans une
optique de long terme et sur une proportion limi-
tée de son portefeuille (5% maximum). Pour inves-
tir dans un cadre régulé, il est désormais possible
de se tourner vers des titres de créances exposés
au bitcoin, logeables dans un compte-titres. B



édition spéciale
Budget de la sécu

CE QUI CHANGE
POUR VOUS

La loi de financement de la Sécurité sociale pour 2026 a instauré de nombreux changements
cette année, dont une augmentation des prélevements sociaux pour certains placements et la
suspension temporaire de la derniere réforme des retraites.

Contre toute attente, le Budget de la Sécurité sociale pour 2026 a fini par étre voté. Cette adoption s'est
faite dans la douleur pour le gouvernement Lecornu, obligé de céder a certaines exigences de l'opposition,
avec au premier chef le gel de la réforme des retraites de 2023. Passage en revue des sept principales
dispositions du texte qui vont avoir un impact dans votre vie.

Hausse de la CSG sur certains placements

Une hausse de la contribution sociale généralisée (CSG) sur les revenus du capital est entrée en vigueur le
1e" janvier 2026. Le taux est passé de 9,2% a 10,6% pour plusieurs placements : dividendes, intéréts bancaires,
plus-values mobiliéres, coupons d'obligations, gains des PEA, revenus de location meublée non professionnelle.

Cette augmentation s'applique aux revenus 2025 pour la CSG prélevée apres I'émission d'un avis d'imp0&t, et
aux revenus 2026 pour ceux faisant I'objet d'une retenue a la source (dividendes, intéréts notamment). Le taux
global des prélevements sociaux (CSG, CRDS, prélévement de solidarité) passe ainsi, pour ces placements, de
17,2% a 18,6%.

Les revenus fonciers, plus-values immobiliéres, gains des contrats d'assurance vie, intéréts des comptes et plans
d'épargne logement (CEL et PEL) restent soumis a une CSG de 9,2%. Les prélevements sociaux demeurent donc
fixés, pour eux, a 17,2%.

La réforme des retraites de 2023 est mise sur pause. Plus précisément, I'augmentation progressive de
I'dge légal (I'dge minimum a partir duquel les Francais sont autorisés a liquider leurs droits) et de la durée
d'assurance (le nombre de trimestres de cotisation vieillesse exigé pour percevoir une retraite a taux
plein) - soit les deux mesures emblématiques du texte - sont gelées pour les personnes nées en 1964 et au
1€ trimestre 1965 (voir tableau).

Ces assurés ne subissent plus l'allongement d'un trimestre a la fois de I'age Iégal et de la durée d'assurance
par génération instauré par la derniére réforme des retraites a compter des actifs nés le 1¢" septembre 1961.
Concrétement, les Frangais nés entre le 1¢" janvier et 31 décembre 1964 pourront partir a la retraite trois
mois plus tot (a 62 ans et 9 mois au lieu de 63 ans). Ils auront besoin de justifier de seulement 170 trimestres
(42 ans et 6 mois de cotisation) pour toucher une retraite sans décote, contre 171 trimestres (42 ans et
9 mois) initialement prévus dans la réforme. Le gain sera encore plus important pour les natifs du 1" janvier
au 31 mars 1965. En bénéficiant également d'un age légal a 62 ans et 9 mois et d'une durée d’assurance de
170 trimestres, ils auront la possibilité de quitter la vie professionnelle six mois plus tét et de valider deux
trimestres de moins.



Le rythme d'augmentation de trois mois reprendra a partir des assurés nés le 1¢" avril 1965. Au final,
I'age légal a 64 ans sera appliqué a la génération 1969 au lieu de la génération 1968, et les 172 trimestres
(43 ans de cotisation) a la génération 1966 au lieu de la génération 1965. Comme on le voit, la réforme n'est,
en définitive, décalée que d'un an. Reste que le nouveau président de la République élu au printemps 2027
pourrait décider de pérenniser le gel, voire d'abaisser I'age 1égal et la durée d'assurance, ou... de prolonger
dans le temps leur allongement.

Date de naissance Age légal de départ Durée d'assurance

Du 1¢" janvier au 31 décembre 1963 62 ans et 9 mois 170 trimestres

Du 1¢f janvier au 31 décembre 1964 62 ans et 9 mois (au lieu de 63 ans) 170 trlmest.res (au lieu de
171 trimestres)

Du 1¢" janvier au 31 mars 1965 62 ans et 9 mois (au lieu de 63 ans et 3 mois) [ trlmes‘gres (au lieu de
172 trimestres)

Du 1¢" avril au 31 décembre 1965 63 ans (au lieu de 63 ans et 3 mois) 71 tr|mest.res (au lieu de
172 trimestres)
Du 1¢f janvier au 31 décembre 1966 63 ans et 3 mois (au lieu de 63 ans et 6 mois) 172 trimestres
Du 1¢" janvier au 31 décembre 1967 63 ans et 6 mois (au lieu de 63 ans et 9 mois) 172 trimestres
Du 1¢f janvier au 31 décembre 1968 63 ans et 9 mois (au lieu de 64 ans) 172 trimestres
A partir du 1¢r janvier 1969 64 ans 172 trimestres

Depuis le 1¢7 janvier 2026, les nouveaux parents ont droit a un congé de naissance. Celui-ci
s'ajoute au congé de maternité et au congé de paternité. Il peut durer, au choix, un ou
deux mois. Le pere et la mére pourront le prendre, a compter du 1°" juillet 2026, au
méme moment ou a deux périodes différentes. Dans ce dernier cas, la garde du
nouveau-né par les parents pourra ainsi atteindre jusqu'a quatre mois.

Le congé de naissance vise a relancer la natalité en berne dans le pays et a
accroitre I'implication des parents - et plus particulierement des péres - dans les
premiéres années de la vie de 'enfant. Il devrait étre indemnisé a hauteur de 70%
du salaire net pour le premier mois et de 60% pour le second (le décret fixant le
taux d'indemnisation n'est pas encore paru a I'heure ou nous écrivons ces lignes).
A noter : le congé de naissance donne droit & un trimestre de cotisation retraite.

Limitation de la durée des arréts maladie

Les arréts de travail a la suite d'une maladie ne peuvent plus excéder un mois pour la premiére prescription. En
cas de renouvellement, la durée maximum est portée a deux mois. Cette mesure a pour objectif de réduire le
co(t des arréts maladie, alors que leur nombre a explosé depuis la crise du Covid.



Revalorisation des retraites de base de 0,9%

La copie initiale du projet de loi de financement de la Sécurité sociale (PLFSS) pour
2026 prévoyait un gel des retraites de base (ainsi que des prestations sociales) pour
dégager des économies et abaisser ainsi le déficit public. Le PLFSS 2026 instaurait,
en outre, une sous-indexation des pensions de base de 0,4% par rapport a
I'inflation en 2027, 2028 et 2029. Les députés ont rejeté les deux mesures.

Du coup, c’est la formule de calcul de la revalorisation prévue dans le Code
de la Sécurité sociale qui s'est appliquée, soit une indexation sur la hausse
des prix a la consommation afin que les retraités ne perdent pas en pouvoir
d'achat. L'Insee ayant anticipé une inflation de 0,9% en 2025, les retraites de
base ont été revalorisées a ce taux au 1¢" janvier 2026.

Nouveau calcul de laretraite de base des meéres de famille

Dans le secteur privé, les retraites de base sont calculées sur les 25 meilleures

années de rémunération. Le calcul porte dorénavant sur les 24 meilleures années
pour les méres d’'un enfant et sur les 23 meilleures années pour celles ayant deux
enfants et plus.

Cette nouvelle formule va mathématiquement améliorer le montant des retraites

debase des meresdefamille, souventpénalisées dansleur carriére professionnelle
par leur maternité. Elle s'applique uniquement aux retraites liquidées a compter du
18" janvier 2026.

Refonte du cumul emploi-retraite

Le cumul emploi-retraite (CER) est un dispositif qui permet aux retraités de cumuler leurs pensions de vieillesse
et un revenu d'activité. La loi de financement de la Sécurité sociale (LFSS) pour 2026 refond totalement le
fonctionnement du CER.

Aujourd’hui, les retraités peuvent cumuler intégralement leurs pensions et leur revenu d'activité s'ils sont partis
a la retraite avec tous leurs trimestres (taux plein). Dans le cas contraire, le cumul ne peut excéder un plafond
qui varie selon l'ancien statut professionnel du retraité (salarié, fonctionnaire, indépendant, profession libérale)
et si tel est le cas, la retraite de base est réduite d'autant.

Pour les retraites liquidées a partir du 1¢" janvier 2027, la pension de base sera
diminuée du revenu d'activité si le retraité part a la retraite avant 64 ans, et ce,
qu'il dispose ou non de tous ses trimestres. Pour un départ entre 64 et 67 ans, si
le cumul dépasse un seuil (qui devrait étre fixé a 7.000 euros), la retraite de base
sera réduite de 50% du montant dépassé.

Avec une liquidation apres 67 ans, le retraité pourra cumuler, sans limite, ses
pensions et son revenu d'activité. Les cotisations vieillesse, versées dans le cadre
de la reprise d'activité, permettront au pensionné de se constituer une seconde
retraite. Les regles du CER ne changent pas pour les retraites liquidées avant 2027. 1



Décryptage fiscal

Faut-il mensualiser ses impots locaux ?

Le prélévement automatique des impots locaux est pratique pour bien gérer son budget mois
aprées mois. Mais la mensualisation n’a pas que des avantages. Voici les explications et les moda-

lités pratiques a connaitre.

La majorité des contribuables
soumis aux impots locaux (taxe
fonciere, taxe d'habitation sur les
résidences secondaires) préfere
attendre la date prévue dans leur
avis d'imposition pour payer ces
taxes. Seulement un tiers opte
pour la mensualisation (33,4%
en 2024, selon les derniéeres
statistiques de l'administration
fiscale). Quel choix privilégier ?
Alors que de nombreux Francais
profitent du début d’année pour
prendre de bonnes résolutions,
comme celle de mieux geérer
leurs finances personnelles, la
question de l'adop-
tion du préléevement
mensuel se pose.

LISSAGE DU
PAIEMENT

La mensualisation

est une option de

paiement gratuite
proposée par l'administration
fiscale pour le reglement des im-
pbts locaux. Sont concernées la
taxe fonciere sur les propriétés
baties, celle sur les propriétés
non baties, ainsi que la taxe d'ha-
bitation sur les résidences secon-
daires. Lorsqu’un contribuable
adhére a la mensualisation pour
sa taxe fonciere, les taxes an-
nexes a cette derniere, telles que
la taxe d’enlévement des ordures
ménageres (Teom) ou la taxe
Gemapi (une taxe facultative
percue par les intercommunali-
tés pour couvrir la charge de la
prévention des inondations), y
sont automatiquement incluses.
Avec cette option, le paiement
des impbts locaux est lissé sur
10 échéances mensuelles, préle-

vées automatiquement de jan-
vier a octobre. S'il reste un solde
a payer, un prélevement complé-
mentaire peut étre effectué en
novembre, voire en décembre.

Opter ou non pour la mensua-
lisation des impdts locaux est
un choix individuel, qui dépend
de l'organisation et des convic
tions de chacun. Fractionner le
reglement sur l'année s'adresse
d'abord a celles et ceux qui pré-
férent lisser I'ensemble de leurs
dépenses fixes (assurances, fac
tures d'énergie, salle de sport,

« Plusieurs possibilités d'aqjustement
en cours d'année : modulation

a la hausse ou a la baisse, suspension,
résiliation »

abonnements musicaux, films et
séries en streaming, etc.) mois
par mois afin de faciliter la ges-
tion de leur budget. La formule
est également adaptée aux per-
sonnes ne disposant pas d'une
épargne suffisante pour régler
leur taxe fonciere ou leur taxe
d'habitation sur résidence secon-
daire en une fois. Autre intérét
de ce systeme : c'est un moyen
d'éviter un gros préléevement en
octobre, a l'approche des fétes
de fin d'année. Last but not least,
la mensualisation est souple.
L'administration fiscale offre plu-
sieurs possibilités d'ajustement
en cours d'année : modulation
des mensualités a la hausse ou
a la baisse, suspension tempo-
raire, voire résiliation.
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REGULARISATION EN
D'ANNEE

FIN

La mensualisation ne fait cepen-
dant pas I'unanimité. Ses détrac-
teurs y voient une facon de faire
une avance de cash au Trésor pu-
blic de janvier a septembre, alors
gu'ils peuvent attendre le dernier
moment, jusqu’a l'automne, pour
payer. Autre limite de la men-
sualisation : le montant préleve
chaque mois se base sur l'im-
position de I'année qui précede.
Comme les impdts locaux aug-
mentent généralement tous les
ans, les échéances
mensuelles ne sont
jamais égales a la
dette fiscale réelle.
D'ou une régulari-
sation parfois de-
mandée via un ou
deux prélévements
supplémentaires.

La procédure de demande est
simple et rapide. Elle s'effectue
en ligne, via I'espace Finances pu-
bliques (nouveau nom de l'espace
particulier), sur Impots.gouv.fr, le
site Internet de l'administration
fiscale. Ladhésion au préléve-
ment mensuel des impots locaux
s'effectue en quelques clics. Pour
une prise en compte des 2026, il
estpossibled'adhérerjusqu’au30
juin pour un déclenchement au
15 du mois suivant la demande.
Dans ce cas, les mensualités
seront recalculées pour couvrir
le montant restant a payer. Un
échéancier récapitulatif est mis a
disposition et consultable a tout
moment dans lI'espace Finances
publiques. m
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Assurance vie

L'acces aux données des contrats réserveé
aux seuls bénéficiaires désignés

Dans une décision récente, le Conseil d’Etat confirme qu’un héritier non désigné bénéficiaire d’'un
contrat d’assurance vie n'a aucun droit d'acces aux informations du contrat. Un rappel clair de la
distinction entre succession et assurance vie.

Les héritiers n‘ont pas un droit de
regard sur tous les biens du dé-
funt. C'est ce que vient de rappeler
la 10¢me chambre du Conseil d’Etat
dansunedécisionrendue publique
le 26 septembre 2025. L'affaire op-
posait un homme a la Commission
nationale de [linformatique et
des libertés (CNIL), le régulateur
francais des données person-
nelles. Aprés le décés de sa sceur,
il avait demandé a connaitre

le contenu de ses contrats
d'assurance vie. Mais la

CNIL avait rejeté sa requéte :
n‘ayant pas été désigné par

la défunte comme le béné-
ficiaire de ses contrats, il ne
pouvait pas prétendre a ces
informations.

Le frére a contesté cette
décision devant la plus
haute juridiction administra-

tive, estimant que la loi bafouait
plusieurs droits fondamentaux,
dont le droit de propriété et le
principe d'égalité devant la loi. Le
requérant espérait que le Conseil
d’Etat transmettrait une question
prioritaire de constitutionnalité
(QPC) au Conseil constitutionnel.
Mais le juge administratif supréme
a refusé, jugeant la contestation
infondée.

UN REGIME HORS SUCCESSION

Cette position découle d'un prin-
cipe de base du Code des assu-
rances:selonlarticle L.132-12, les
sommes versées au bénéficiaire
d'un contrat d'assurance vie ne

font pas partie de la succession.
Le capital du contrat échappe
donc au partage successoral
et revient directement a la ou
les personnes désignées par le
souscripteur décédé.

Cette regle vise a garantir le res-
pect de la volonté exprimée par
I'assuré dans la clause bénéfi-
ciaire de son contrat d'assurance
vie. Le bénéficiaire - et lui seul -

détient un droit exclusif sur les
capitaux. Pour le Conseil d'Etat,
cette différence de traitement ne
contrevient pas a I'égalité devant
la loi : elle découle de situations
juridiques distinctes, l'une re-
levant du droit des assurances,
I'autre du droit des successions.

PROTECTION DES DONNEES
PERSONNELLES DU DEFUNT

L'héritier invoquait aussi I'ar-
ticle 85 de la loi Informatique et
Libertés, qui permet aux ayants
droit d’accéder a certaines don-
nées personnelles du défunt afin
de régler la succession. Mais,
selon le Conseil d’Etat, ce droit
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ne s'étend pas aux contrats d'as-
surance vie, dont les capitaux ne
font justement pas partie de la
succession.

Linstitution du Palais Royal rap-
pelle que l'acces aux données
d'une personne décédée n‘ouvre
pas de nouveauxdroits: il permet
seulement d'exercer ceux que la
loi reconnait déja. Or, un héritier
non bénéficiaire ne posséde au-
cun droit successoral sur
un contrat d'assurance vie
et, par conséquent, ne peut
revendiquer l'accés aux in-
formations du contrat.

UNE JURISPRUDENCE
CONSOLIDEE

Pour qu'une QPC soit trans-

mise au Conseil constitu-

tionnel, la question doit

étre sérieuse et soulever un
doute réel sur la conformité de la
loi a la Constitution. En I'espéce,
le Conseil d’Etat estime que tel
n'‘est pas le cas. C'est pourquoi
il a décidé de ne pas soumettre
la QPC aux gardiens de la loi
fondamentale.

Le cadre juridique reste donc
inchangé : seuls les bénéficiaires
désignés par le souscripteur
conservent un droit sur le contrat
d'assurance vie et les données
quiy sont associées, méme apres
le décés de l'assuré. La décision
consolide ainsi une jurisprudence
constante, qui protége a la fois la
confidentialité des contrats et la
volonté du défunt. m
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Le contexte

CHAMPAGNE'!

Tous les grands indices boursiers mondiaux ont terminé 2025 sur une
hausse annuelle supérieure a 10%. Une performance remarquable, d'autant
que l'année a été marquée par de fortes turbulences : guerre commerciale
lancée au printemps par I'administration américaine, tensions géopolitiques
accrues et, en France, instabilité politique. Malgré ce contexte incertain, la

IDMidCaps

Créé en 2000, IDMidCaps
propose une recherche indé-
pendante et exhaustive sur les

croissance mondiale a résisté, soutenue par I'essor de l'intelligence artifi- SIS CUTEEEEIREEly

cielle (IA) et I'action des banques centrales. Méme en France, les entreprises
devraient afficher une légére progression de leurs résultats. La défense et
I'aéronautique restent trés dynamiques, le secteur bancaire se redresse,
tandis que la construction, I'industrie lourde et le luxe semblent avoir atteint
un point bas. Résultat : le CAC 40 a inscrit de nouveaux records. Les petites
et moyennes capitalisations font encore mieux, avec un indice CAC Small en
hausse de plus de 50%, porté notamment par les valeurs de défense et les bio-

technologies. Aprés plusieurs années d'attente, plusieurs biotechs francaises se rapprochent de la com-
mercialisation de leurs médicaments, preuve que l'innovation demeure bien présente dans I'Hexagone.
A l'aube de 2026, les perspectives pour le marché francais sont encourageantes. L'investissement repart,
entre autres dans le numeérique, depuis septembre dernier. Les ménages disposent d'une épargne record
et pourraient relancer leur consommation dés que la visibilité s'améliorera. Enfin, les actions francaises
affichent toujours une décote de plus de 20% par rapport au reste de I'Europe. Des risques subsistent
néanmoins : possible correction sur I'lA, tensions sur la dette privée et niveau élevé des déficits publics.
Sans oublier qu'un événement imprévu pourrait, comme souvent depuis 2020, rebattre les cartes.

tenue par un systéeme d'infor-
mation innovant et unique sur
le marché. Fort de son exper-
tise sur les small & midcaps,
le cabinet agit aussi comme
conseil en investissement.

La valeur du motis

ALTEN

Créé il y a 30 ans, Alten s'est imposé comme un leader mondial dans l'ingénierie et les services informatiques.
Reconnu pour sa capacité a conjuguer croissance organique forte, acquisitions pertinentes et rentabilité stable
et élevée, le groupe a connu l'une de ses pires années en 2025. Comme les autres acteurs des services numé-
riques, Alten a subi un gel des investissements, mais le coup de frein a été d'autant plus fort pour le groupe que
ses principaux débouchés, 'automobile et I'aéronautique, ont décidé des mesures d’économies drastiques. Pour
la premiere fois, 2020 excepté, Alten va voir son chiffre d'affaires baisser et sa rentabilité opérationnelle tomber
a 8% en 2025. Mais la tendance pourrait s'inverser : selon le syndicat professionnel Numeum, le secteur devrait
retrouver la croissance en 2026. Alors que le titre Alten a reculé de 50% par rapport au plus haut de mai 2023, il
pourrait bénéficier a la fois d'un rebond des résultats et d’'un retour a des multiples boursiers historiques.

Les informations contenues sur cette page sont fournies a titre indicatif uniguement et ne constituent en aucun cas un conseil en investissement.
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Seuil effectif d'imposition

personne seule sans enfant (revenus 2024 imposables en 2025) Plafonnement des niches fiscales

revenu déclaré

19.375 €

revenu netimposable

17.437 €

cas général investissement Outre-mer

10.000 € 18.000 €

. H s+ 0,
Smic:12,02 € N Inflation : +0,8%
Prix a la consommation (INSEE) hors tabac sur un an
(décembre 2025)

RSA: 646,52 € Emploi: 7,7%

(Revenu de Solidarité Active personne seule sans enfant) Taux de chémage (BIT, France Métropolitaine) 32me trimestre 2025

(Taux horaire brut au 1¢" janvier 2026)

Epargne
Livret A et Livret Bleu (pepuis e 1e 200t 2025)
Taux de rémunération : 1,7% Plafond : 22.950 €

Taux de rémunération : 2% Plafond : 150.000 €

(brut hors prime d'épargne) depuis le 1¢ janvier 2026 depuis le 1¢" janvier 2014

Assurance vie: 2,6% (France Assureurs) Rendement fonds euros (moyenne 2024)

ﬁge Iégal :de 62 ans (pour les natifs jusqu‘au 31/08/1961) a 64 ans (pour les natifs a partir du 01/01/1968)

Point retraite

AGIRC - ARRCO : 1,4386 € (au01/11/2025) IRCANTEC : 0,56053 € (2u01/01/2026)
Immobilier
Loyer : 145,77 pomts (+ 0,87%) Loyer aum?:14 €
Indice de référence (IRL) 3¢me trimestre 2025 France entiére (SeLoger janvier 2026)

Prix moyen des logements au m? dans I'ancien : 3.137 €

(SeLoger novembre 2025)

Prix moyen du metre carré a Paris : 9.827 € (appartements, 1¢ janvier 2026 - Meilleurs Agents)

Taux d'em prunt sur 20 ans : 3,35% (5janvier 2026 - Empruntis)

Taux d’intérét légal (1ersemestre 2026)

Taux légal des créances Taux légal des créances
des particuliers : 6,67% des professionnels : 2,62%

Seuils de l'usure Préts immobiliers (- timeste 202)

Préts a taux fixe :
4,12% (moins de 10 ans)

= Préts a taux variable : 4,99%
4,59% (10 a 20 ans)

5,13% (plus de 20 ans)

Préts-relais : 6,15%

Seuils de l'usure Préts a la consommation g« wimestre 2026)

Montant inférieur a 3.000 € : 23,56%
Montant compris entre 3.000 et 6.000 € : 15,87%
Montant supérieur a 6.000 € : 8,67%

13








